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ABD piyasalari, Cin’in destekleyici 6nlemlerinin olumlu yansidigi teknoloji ve ham

madde sirketlerinin destegiyle pozitif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Fed’in gelecek dénem atacadi adimlarin buyukligune iliskin
soru isaretleri varligini korurken, ABD piyasalarinda negatif
seyir izlendi. Yatirnmcilar gegen hafta ABD Merkez Bankasi'nin
yarim puanlik faiz indiriminin ardindan yeni bir katalizér
arayisini surdurirken, ekonomik biyimeye iliskin endiseler de
devam ediyor. Cin'in acikladigi destekleyici dnlemler, Asya
piyasalari disinda kalici bir etki yaratmadi. Yatirmcilar Fed
Bagkani Jerome Powell'in bugin ABD Hazine Piyasasi
Konferansi'nda yapacagdi konusmayi takip edecek.

Makro veri tarafinda; ABD'de yeni konut satislari mevsim
etkilerinden arindirilmis olarak Agustos'ta bir énceki aya
kiyasla %4,7 azalarak 716 bin olarak gergeklesti. Yeni konut
satiglarinin bu dénemde 699 bin olmasi bekleniyordu. Yeni
konut satiglari Temmuz'da %10,3 artarak 751 bine ylkselmisti.
Ulkede yeni konut satiglari, Adustos'ta gegen yilin ayni
dénemine goére ise %9,8 artis goOsterdi. ABD'de gegen ay
satisa cikan yeni konutlarin medyan satis fiyati ise yillik bazda
%2 azaligla 420 bin 600 dolar oldu. ABD'de mortgage
basvurulari, gecen hafta 6nceki haftaya kiyasla %11 artti. Bu
doénemde konut satin almaya yénelik basvurular %1 ve yeniden
finansman basvurularn %20 yukseldi. 30 yil vadeli mortgage
icin ortalama faiz orani ise gecen hafta %6,13 ile Eylul
2022'den bu yana en disuk seviyesini kaydetti.

Veri gindeminin yani sira Fed vyetkililerinin agiklamalari da
yatinmcilar tarafindan yakindan takip ediliyor. ABD Merkez
Bankasi  yoneticilerinden Adriana Kugler, ABD para
politikasinin 'kisitlayici' olduguna inandigini ve dezenflasyonun
devam etmesi nedeniyle politika faizini disurmenin "mantikli"
oldugunu sdyledi. Kugler, enflasyonun Fed'in %2'lik hedefinin
altina dusmesini beklemedigini belirterek, konut hari¢ bazi
enflasyon rakamlari hedefin altinda seyrederken, hedefin
%?2'ye yaklasan ancak Uzerinde kalan genel enflasyon
oldugunu kaydetti.

ABD piyasalar satis agirlikli seyir izledi. S&P 500 endeksi
%0,19 kayipla 5.722,26, Dow Jones endeksi %0,70 kayipla
41.914,75 seviyesinden gind tamamlarken, Nasdag endeksi
ise 9%0,04’lik sinirh kazangla 18.082,21 glnu seviyesinden
tamamladi.

Avrupa piyasalari da saticili seyir izledi. Euro Stoxx 50 endeksi
%0,47 kayipla 4.917,45, DAX endeksi %0,41 kayipla
18.918,50, CAC 40 endeksi %0,50 kayipla 7.565,62 ve FTSE
100 endeksi de %0,17 kayipla 8.268,70 seviyesinden ginu
tamamladi.

ABD tahvil faizlerindeki fiyatlamalara baktigimizda, ABD 10
yillk tahvil faizi hafif yUkselisle %3,78 seviyesinden, 2 yillik
tahvil faizinin hafif ylkselisle %3,56 seviyesinden islem
gOrdugunu takip ediyoruz. VIX endeksi ise 15,39 seviyesinden
15,41 seviyesine hafif ylkseldi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinin alicili seyir izledigini takip
ediyoruz. Cin, zor durumdaki ekonomiyi destekleme
kapasitelerini arttirmak igin en buylk devlet bankalarina 1
trilyon yuan (142,39 milyar USD) kadar sermaye enjekte
etmeyi dustnuyor. Konuyla ilgili bilgi sahibi kigilere
dayandirlan haberde, finansmanin agirlikhi olarak yeni 6zel
devlet tahvillerinin ihracindan saglanacagi belirtildi.

Hang Seng Endeksinde %2,38, Shanghai endeksi %0,76,
Nikkei %2,31, Kospi endeksi %1,97, Nifty 50 endeksi %0,16
alicili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde de alicili seyir hakim.

ABD’de bugiin Dayanikli Mal Siparigleri ve 2.ceyrek buyime
verisinin  Ug¢lincu  okumasi takip edilecek. Dayanikh Mal
Siparigleri verisinin Agustos ayinda %2,8 azalis géstermesi; 2.
ceyrek buylime verisinin ise %2,9 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Fed Baskani Powell'n ABD Hazine Piyasasi
Konferansi'nda yapacadi konusma takip edilecek. Euro
Bolgesi'nde ise AMB Baskani Lagarde'in konugmasi da takip
edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

ABD tarafinda Cuma gunu Kigisel Gelir ve Harcamalar, PCE
Fiyat Endeksi ve Michigan Universitesi beklenti anketleri
yakindan takip edilecek. Kisisel gelirlerin Agustos ayinda %0,4;
Kisisel harcamalarin ise %0,3 artis gostermesi bekleniyor. PCE
Fiyat Endeksinin ise Adustos ayinda aylik bazda %0,1 artisla
yilhk %2,3 seviyesinde gerceklesmesi ongoruliyor. Cekirdek
PCE Fiyat Endeksinin ise AJustos ayinda aylik bazda %0,2
artisla yillik %2,7 seviyesinde gergeklesmesi dngoriiliyor. Euro
Bolgesi'nde ise Tiketici Gliven Endeksi verisi ve AMB 1 ve 3
Yillk TUFE Beklenti Anketleri ile AMB Uyesi Lane'in
konusmasi takip edilecek.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
419148 W -0.70%
18,0822 & 0.04%

58095 & 0.53%

Haftalik deg.
¥ -0.35%
& 0.75%

& 1.92%

FN
N
FY

Aylik deg. Yillik deg
6.12% & 11.21%
7.98% A& 20.46%
8.18% &  20.53%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,9185 W -0.41%
8,268.7 W -0.17%
22113 & 0.08%

Haftalik deg.
& 1.06%
& 047%
& 1.28%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalar

N
N
N

Aylik deg. Yillik deg
6.75% A& 12.94%
123% & 6.92%
6.23% &  9.45%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
2,937.3 & 1.42%
2,660.2 & 2.46%
19,6436 &  2.69%
85398.1 & 0.27%
7,723.3 v  -0.23%
22,769.2 & 0.03%
623.5 & 0.50%

Haftalik deg.
& 7.33%
2.58%
7.59%
1.01%
-0.26%
2.75%
2.96%

(2N K NN 2N N 2

2N N N N AR A 2

Aylik deg. Yillik deg
263% W -1.26%
277% A& 0.19%
14.94% &  15.23%
714% A 1821%
6.42% A&  6.19%
6.06% A  26.98%
751% A 14.92%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika
Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar
Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
98910 W -138% W -0.09%
83,780.7 &  0.55% & 247%
15900 & 046% & 0.17%
531909 W -086% A 1.92%

1,7441312 W -172% W -4.32%
20679 & 093% A 3.50%
12,3437 & 061% & 218%
85960.3 & 140% & 254%
4,488.7 & 0.61% & 1.18%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

2N 2 N N N A AR |

>

Aylik deg. Yillik deg
017% A 32.41%
5250 A&  6.78%
221% A& 12.45%
026% W -7.31%
10.12% & 87.60%
3.09% A 1155%
580% A  3.45%
6.47% A  11.79%
7.00% A  10.56%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Powell’in agiklamalarinin takip edilecegi giin, endeks kritik 10.000 seviyesi altinda

kaldig siirece zayif seyrini surdiirebilir

Duin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

. o Endeksl BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 gune %0,04 sinirh artigla 10.033,67 seviyesinden yatay naekster anka nal

baslangic yapti. Yatay acilisin takip edildigi ginde, endeks agilisin ~ Kapanis 9,891.0 14,727.9 12,989.3
ardindan gelen hafif alimlarin etkisiyle 10.064,06 seviyesi test
edilse de, bu seviyede tutunamayadigini ve satislarin agirlik
hizlandigini takip ettik. Endeks, kapanisini ise %21,38 kayipla  Haftalik Deg. ¥ 009%  A521% W -1.95%
9.891,00 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,33 artisla

Giinliik Deg. v -1.38% & 033% W -13T™%

o . L N > o Yillik Deg. A 3241%  A6895% A& 12.64%
gund tamamlarken, sanayi endeksi ise %1,37 deger kaybiyla guni fikBed i i ’
tamamladi. Gunlik iglem hacmi 88 milyar TL seviyesinde  Hacim (milyar TL) #YOK #YOK #YOK
gerceklesti. o 5

Giinliik Deg. #YOK #YOK #YOK
Bugiin ne bekliyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 16 0.3 0.7
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. #YOK #YOK #YOK

Powell'in agiklamalarinin takip edilecegi gliin, endeks kritik 10.000

seviyesi altinda kaldigi sirece zayif seyrini slrdlrebilecegini  *Haftalik degisim, nceki haftanin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
di s unu yoruz gliniine gore degisimi ifade eder.

Yurt iginde buglin agiklanacak makro veri bulunmuyor.

Gelecek gﬁndemde neler var? Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

.. . e i . Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
Yurt igcinde yarin Eylil ayi Ekonomi Guven Endeksi ve Dis Ticaret

Dengesi verisi yakindan takip edilecek. Hatirlanacadi Uzere
Ekonomi Guven Endeksi Agustos ayinda 93,1 seviyesinde; Dis ¢ 11165 11146 v -0.17%
Ticaret Dengesi verisi ise Temmuz ayinda -7,29 milyar $ acik
yoniinde gerceklesmisti.

$ITL 34.1195 34.1473 o 0.08%

Atin 2,660.1 2,663.2 a 0.12%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 25/09/24 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1486 @ -128% @ -689% @ 16% @ -43.7%
Tiirkiye 5 Yillik 2683 @ -060% @ -033% @ 10% @ -31.6%

Tiirkiye 10 Yillik 3550 @ -029% @ 291% @ 01% @ -22.7%

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Tahvil & Doviz Piyasalari ||

’@{
5

IHALKYATIRIM

Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD'de yeni konut satislari Adustos ayinda %4,7

azaligla 716 hine gerilemesine ragmen beklentilerin (izerinde Net Degisim
gerceklesti. Veri akisini zayif oldugu giinde tahvil piyasalari saticil N Son -
seyir izledi. Gun iginde ABD 10 yillik tahvil faizi 5 bp artisla %3,78, Ulkeler Getiri (o) Cunuk Haftalik  Ybb
A_I_mq_nya 10 yillik tahvil faizi 4 bp artisla %2,19 seviyesinden islem Tiirkiye 671 000 007 037
gordu. ABD 378 005 002 -014
ingiltere 3.98 004 000 053
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp azaligla 271 bp’dan Almanya 2.19 004 000 021
islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi Fransa 2.98 003 000 044
%6,71 seviyesinden islem gordu. Hazine 10 yil vadeli dolar cinsi Ispanya 3.10 001 000 014
Eurobond ihracinda ilk getiri beklentisi %6,80 -%6,85 araliginda. ltalya 358 003 000 -047

Doviz tarafinda major para birimlerinin  ¢oginlugu ABD Dolar’i

karsisinda deger kaybetti. Euro / Dolar paritesi 1,1191 seviyesine

yukselirken, Dolar Endeksi 100,354 seviyesine geriledi. Dolar / TL Degisim (%)
kuru ise 34,12 seviyesinden islem gordi. Son Fiyat Giinliik Haftallk Ybb
Tiirk Lirasi 34.12 0.01 -0.01 15.77
Yurt i¢i tarafta TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izlendi. 2 yillik G. Afrika Randi 1717 -001  -145 614
gosterge tahvil bilesik faizi 1 bp azalisla %39,82, 10 yillik gbsterge Rus Rublesi 9248 015 014 361
tahvil bilesik faizi ise 10 bp artisla %28,33 seviyesinden giinii Meksika Pesosu 1944 053 011 1446
tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 6,7 milyar Kore Wonu 1332 066 -005 285
TL'ye geriledi. Hindistan Rupee 8357 -005 010 038
Endonezya Rupiah 15114  -0.05 -0.31 -1.82
. ) o e Macar Forinti 35305 007 026 178
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo donlsind 1 Brezilya Reali 548 052 051  13.00

milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari 5
milyar TL ile degisiklik saglamadi. Diger yandan TCMB ayni gin
valorli swap islemlerinden 250 milyon TL ilave fonlama sagladi.

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47 /53
TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00
TLREF 47.27
TCMB Toplanti Tarihi 17 Ekim 2024
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, ABD'de
Goldman Sachs, Citigroup ve Morgan Stanley'nin Ust
yonetimiyle bir araya geldi. Toplantilarda Sayin Mehmet
Simsek'in, yatirnmcilara, harcama disiplini ve kayit disilikla
mucadelenin siki maliye politikalarinin odak noktasi olacagini
ve yeni ilave vergiler getirilmesinin planlanmadigini aktardig
ogrenildi.

Birlesmis Milletler (BM) 79. Genel Kurulu'na katiimak
Uzere New York'ta bulunan Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdodan'a eslik eden Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek, enflasyon mesaji verdi. Simsek, "Dezenflasyon
sureci kalici bir sekilde baslamis durumda. Bir taraftan para
politikasinin gecikmeli etkisiyle 2025'te enflasyon gugli bir
sekilde dusecek" dedi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar,
ABD’de sirket yoneticilerine Turkiye'nin enerji alanindaki uzun
soluklu  planlarini  anlattiklarini  belirterek,  "Ulkemiz,
yatirimcilara yeni reformlarla 6ngdrilebilir bir piyasa ve ener;ji
donldsum slrecinde genis yatinm potansiyeli vadediyor"
ifadesini kulland.

SPK biiltenine gére kurul, Bin Ulasim ve Akilli Sehir
Teknolojileri AS'nin 91,85 liradan pay basina ilk halka arzini
onayladi. Kurul, ayrica, Akis Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi
AS'nin 1 milyar 610 milyon lira bedelsiz sermaye artirimi
basvurusunu kabul etti. Suvla Saraplari Tarim Sanayi ve
Ticaret AS'nin 100 milyon lira, Volkswagen Dogus Finansman
AS'nin 2 milyar lira, TEB Faktoring AS'nin 2 milyar 450 milyon
lira, Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS'nin 1 milyar 100 milyon
dolar tutarindaki borglanma araci ihraci basvurusuna onay
verildi. Kurul, Ziraat Katihm Varlik Kiralama AS'nin 50 milyar
lirallk yonetim soOzlesmesi veya alim-satim soézlesmesine
dayali kira sertifikasi ile ZKB Varlik Kiralama AS'nin 4 milyar
lirallk yonetim soézlesmesine dayali kira sertifikasi ihracini
onayladi.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Tiirkiye'ye iligkin
blylme beklentisini degistimedi. EBRD yayimladigi “Bolgesel
Ekonomik Beklentiler” raporunda, Tulrkiye'nin 2024'teki
blyime tahminini %2,7’de sabit birakti. Raporda, ekonomik
biyumenin, buylme itici giglerinin yeniden dengelenmesi ve
yatinmci guvenindeki artigla 2025'te  %3'e ¢ikmasinin
Ongoruldigu  kaydedildi. Bankanin raporunda, EBRD
bdlgelerindeki bluylimenin 2024'te %2,8 olmasi ve 2025'te ise
%3,5'e ¢ikmasi beklenen asagi yonlu bir revizyon yer aldi.
Raporda ayrica, Turkiye'deki son politika degisiklikleri ve
Ulkenin Haziran 2024'te Finansal Eylem Gorev Gucu (FATF)
gri listesinden c¢ikarilmasi, yatirrmci guvenini artirmaya
yardimci olan faktorler olarak vurgulandi.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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OECD yayimladigi raporunda Turkiye ekonomisi 2025
blyime tahminini %3,2'den %3,1'e dusurlrken, kulresel
ekonomi igin 2025 tahminini %3,2'de sabit tuttu. OECD
raporunda Tirkiye'de enflasyonun hedeflenen seviyeye dogru
gerilemesini saglamak igin siki para politikasinin 2025 yilinda
da surdurtilmesi gerektigi ifade edildi. Raporda Turkiye'de
enflasyonun 2024 ve 2025 yillari boyunca dismesinin ancak
¢ift haneli seviyelerde kalmaya devam etmesinin beklendigi
belirtildi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin sektorel
enflasyon beklentileri verilerine gore, piyasa
katihmcilarinin, reel sektérin ve hanehalkinin enflasyon
beklentileri Eylil'de geriledi. Hanehalki ve piyasa katilimcilari
arasindaki enflasyon beklentileri farki Eyllil'de de devam
ederken, enflasyon beklentilerinde tim gruplarda gerileme
izlendi. TCMB sektorel enflasyon beklentileri verilerine goére
Eylul ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa
katihmcilari igin 1,2 puan azalarak %27,5 seviyesine, reel
sektor igin 2,7 puan azalarak %51,1 seviyesine, hanehalki
icin 1,5 puan azalarak %71,6 seviyesine geriledi. Gelecek 12
aylik déonemde enflasyonun disecegdini bekleyen hanehalki
orani bir énceki aya gore 0,6 puan azalarak %29 seviyesinde
gerceklesti.

Avrupa'nin en biyiik fonu Amundi'ye bagh Amundi
Investment Institute Turk tahvilleriyle ilgili olumlu gérisini
taktiksel olarak asagi ¢ekti. Amundi Yatirim Enstitlisu, iki 'cok
iyi' enflasyon verisi ve dis dengede olumlu bir yaz déneminin
ardindan Turkiye'ye iliskin olumlu goértsuni taktiksel olarak
sinirladi.  Amundi  Yatinm Enstitisi  Gelismekte Olan
Piyasalar Makro Strateji Baskani Alessia Berardi, daha
ortodoks para politikasi patikasinin devam etmesine atifta
bulunarak, sirketin Tlrkiye hakkindaki olumlu goérisini hala
korudugunu sdyledi. Berardi yilsonundan ©Once para
politikasinda bir miktar gevseme beklerken, enflasyonun yillk
bazda %45 civarina inecegini 6ngérddu.

2008 yilinda OYAK Emeklilik'in satilmasiyla Turkiye'deki
faaliyetlerine baslayan NN Group, Turkiye operasyonlarini
Zurich Turkiye'ye satacagini acikladi. Agiklamada NN
Group’un Turkiye istiraki NN Hayat ve Emeklilik'in grup
faaliyet sonuglarina etkisinin sinirli oldugu belirtildi. islemin
2025’in 1. ¢ceyreginde kapanmasi bekleniyor.

halkyatirim X halkyatirim
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Yurt Disi1 Haberler

Uluslararasi Finans Enstitiisii, "Kiresel Bor¢g Monitori"
raporunu yayimladi. Rapora gore, kiresel borg tutar yilin ilk
yarisinda yaklasik 2,1 trilyon dolar artarak 312 trilyon dolara
cikti. Bu dénemde kiresel borclarda yasanan artis, gecen
yilin ilk yarisinda kaydedilen 8,4 trilyon dolarlik artisin dnemli
Olgide altinda kaldi. Kuresel borg¢ tutari, gegen yilin ayni
déneminde 302,4 trilyon dolar olarak hesaplanmisti. Kiresel
borglardaki artisin ¢ogu Cin ve ABD'deki borglanmadan
kaynaklandi. Hindistan, Rusya ve Isveg de kiiresel borglarin
artmasinda etkili oldu. Birgok Avrupa Ulkesi ve Japonya'da ise
toplam borg tutarinda belirgin bir dists kaydedildi. Gelismis
ekonomilerin toplam borcu yilin ikinci ¢eyregi itibariyla 210,5
trilyon dolar olarak hesaplanirken, gelismekte olan
piyasalardaki borg 101,3 trilyon dolar oldu.

isve¢ Merkez Bankasi piyasa beklentileri dogrultusunda
politika faizini 25 baz puan indirimle %3,25 diizeyine indirdi.
Banka ayni zamanda kalan iki toplantida faiz indirimi
olabilecegi sinyalini verdi. Banka, “Politika faizi kalan iki para
politikasi toplantisinda da dusurdlebilir. Bu toplantilardan
birinde 0,5 puanlik bir indirim mdmkin. Dolayisiyla politika
faizinin daha oOnce bildirilenden daha hizli bir sekilde
disurdlmesi bekleniyor” ifadelerini kullandi.

HSBC, Avrupa Merkez Bankasr'nin (ECB) faiz oranlarina
iliskin beklentisini guncelledi. HSBC ekonomistlerine gore
ECB, Ekim ve Nisan aylari arasindaki her toplantida faiz
oranlarini dislirmeye baslayacak. Bu da ana mevduat faizini
%2,25 seviyesine indirecek. Bu yeni tahmin, Avrupa
ekonomisinin durgunluk sinyalleri vermesi ve enflasyonun
dislise gegcmesi nedeniyle ECB'nin parasal gevsemeye
yonelik adimlar atacagina dair bir isaret olarak
degerlendiriliyor.

Capital Economics (CE), Cin'in tesvik paketinin bu ulkenin
emtia talebinde goérinimu degistirmesini  beklemedigini
bildirdi. CE ekonomistleri, énlemlerin dogru yonde bir adim
oldugunu ancak emtia talebini ylkseltmek igin gerekli olan
ekonomik aktivitede bir tersine doénls getirmeyecegini
soyledi. Ekonomistler, altyapi harcamalari yonelik ilave bir
bltce tesvik paketinin  emtiaya etkisinin daha buyuk
olabilecegini ekledi. Ekonomistler, vyetkiller ekonomik
blylimeyi ve emtia talebini artirmayi basarsa bile Ulkenin
yaslanan nilfusu ve vyavaslayan sehirlesme nedeniyle
yukselisin gegici olacagini tahmin ediyor.

f HalkYatirimMenkulDegerler

in halkyatirim

ABD Kongresi, devlet kurumlarinin Aralik aymna kadar
finanse edilmesini saglayan gecici bir tedbiri kabul ederek
simdilik bir kapanmayi dénlerken nihai harcama kararlarini 5
Kasim segimleri sonrasina erteledi. Senato, Temsilciler
Meclisi'nin onaylamasindan kisa bir sure sonra 78-18 oyla
tasarlyl onayladi. Tasari genel olarak kurumlari 20 Aralik'a
kadar mevcut seviyelerde fonluyor. Ancak Cumbhuriyetci
baskan adayi Donald Trump'a yonelik iki suikast girisiminin
ardindan Gizli Servis'i desteklemek igcin 231 milyon dolar
daha eklendi. Ayrica bagkanlik gegis surecine yardimci olmak
icin de para eklendi.

Volkswagen yoneticileri ve sendikalarin temsilcileri,
Volkswagen'in isten gikarma ve fabrika kapatmalarda nasil bir
yol izleyecegini belirlemesi beklenen Ucret mizakerelerine
basladi. Bazi fabrikalarini  kapatmayr  degerlendiren
Volkswagen sendikalarla Ucret mizakerelerine bagladi.
Elektrikli arag Uretimine geciste yogun rekabet nedeniyle mali
zorluklar yasayan ve birka¢ milyar euroluk tasarrufa gitmenin
yollarini arayan Alman otomotiv sirketi Volkswagen, 2
Eylul'deki aciklamasinda Almanya'daki bazi fabrikalarin
kapatilmasinin artik ihtimal dahilinde oldugunu duyurmustu.

UniCredit'in CEO'su Andrea Orcel, italyan bankanin
Commerzbank'ta en buyuk hissedar olmasinin ardindan Bank
of America'nin Londra'daki finans konferansinda konustu.
Tirev araglarla Commerzbank'ta %21 paya ulasan UniCredit,
Alman bankasindaki en buyuk tekil yatirimci oldu fakat s6z
konusu pay artirnmi Avrupa Merkez Bankasi'nin onayina tabi
olacak.

Cekya Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan indirimle
%4,25 seviyesine ¢ekti. Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin  beklentisi de 25 baz puanhk indirim
yonundeydi. Son indirimle birlikte Aralik ayinda baslayan
gevseme slirecinde 275 baz puanlik indirim kaydedilmis oldu.
Cekya Merkez Bankasi faiz indirim karariyla birlikte son
donemde gevseme karari alan bankalar arasina katildi.

Nippon Steel Corp bagkani, U.S. Steel'i satin alma iglemini
yil sonuna kadar tamamlama Kkararliliklarini koruduklarini
dogruladi, ancak Amerika Birlesik Devletleri Yabanci Yatirim
Komitesi'nin (CFIUS) incelemesinin Aralik sonuna kadar
uzatildigini belirtti. Baskan, Birlesik Celik Iscileri Sendikasi
(USW) ile yapici bir diyalog icin umutlu olduklarini ifade
ederken, inceleme siresinin uzatiimasi nedeniyle iyimser
olunmamasi gerektigini vurguladi.
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Sirket Haberleri

Dogan Sirketler Grubu Holding (DOHOL, No6tr): DMC Invest B.V.'nin, Dogan Mizik Yapim ve Ticaret A.S.'de sahip
oldugu % 40 oranindaki payin (5.447.934 TL nominal degerli pay) 38.275.245 Euro bedel ile Believe International'a
satis ve devir igslemleri tamamlandi.

Hisse Kodu DOHOL F/K 16,2
Cari Fiyat (TL) 14,85 FD/FAVOK 2,9
52H En Yuksek (TL) 17,77 FD/Satiglar 0,4
52H En Distuk (TL) 10,33 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 38.862,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.140,3 S1H -0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A -4,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -2,0%
Temettl Verimi 0,3% S1Y -8,7%
3A Hacim (mn TL) 398,8 YB 2,3%

1000 Yatirnmlar Holding (BINHO, Noétr): Sirketin yatirnmlarindan Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri Anonim
Sirketi'nin, Sermaye Piyasasi Kurulu nezdinde gercgeklestirdigi halka arz basvurusu onaylandi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu Bulteninde yayinlandi.

Hisse Kodu BINHO F/K
Cari Fiyat (TL) 380,00 FD/FAVOK 55
52H En Yiksek (TL) 710,00 FD/Satiglar 53
52H En DusuUk (TL) 137,50 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 17.860,0
Piyasa Degeri (mn USD) 524,0 S1H -4,7%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -4,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A 3,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 157,3%
3A Hacim (mn TL) 341,4 YB 20,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

’@{
&

IHALKYATIRIM

Biotrend (BIOEN, Negatif): Sirketin konsolide satis gelirleri 2C24’te yillik bazda %14,3 dists kaydederek 594 mn TL
seviyesinde, kurum beklentimizin %6,5 altinda gergeklesti. Sirketin FAVOK’U, briit karliliktaki belirgin disls nedeniyle,
gecen yilin ayni dénemindeki 150 mn TL'den 25 mn TL seviyesine gerileyerek, kurum beklentimizin %24,6 altinda
gergeklesti. FAVOK marji da yillik bazda 17,4 puan dususle %4,2’ye geriledi. Gegen yilin ayni déneminde 757 mn TL
net kar acgiklayan Biotrend Enerji 2C24’te 464 mn TL net zarar kaydetti. 2C24’te 121 mn TL seviyesindeki net kar
beklentimizin aksine aciklanan net zararda, operasyonel karliidin beklentimizin altinda gerceklesmesine ek olarak,
sirketin bu dénemde 487,45 mn TL ertelenmis vergi gideri kaydetmesi etkili oldu. Biotrend Enerji’nin karlilikta zayiflama
ve net borgta artisa isaret eden 2C24 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu BIOEN F/K
Cari Fiyat (TL) 17,38 FD/FAVOK 38,1
52H En Yuksek (TL) 26,02 FD/Satiglar 5,8
52H En DusuUk (TL) 16,02 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 8.690,0
Piyasa Degeri (mn USD) 255,0 Si1H -2,4%
Halka Aciklik Orani (%) 38% S1A -16,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -12,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -40,1%
3A Hacim (mn TL) 82,6 YB -31,4%

Mia Teknoloji (MIATK, Pozitif): Sirket ile Tera Srl arasinda Edge Computing, Yapay Zeka, Enerji ve Uzay & Havacilik
alanlarinda is birligi yapmak amaciyla lyi Niyet Anlasmasi ve Gizlilik Sézlesmesi imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu MIATK  F/K 21,9
Cari Fiyat (TL) 44,50 FD/FAVOK 15,6
52H En Yiksek (TL) 84,40 FD/Satiglar 11,4
52H En Disuk (TL) 26,70 PD/DD 7,6
Piyasa Degeri (mn TL) 21.983,0
Piyasa Degeri (mn USD) 645,0 S1H 1,4%
Halka Acgiklik Orani (%) 57% S1A -10,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -23,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -45,9%
3A Hacim (mn TL) 1.098,6 YB -9,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 6.21x
7.5 Minimum 5.93x 5.51x
7.0 //l' Maksimum 7.43x 7.88x
6.5 ! ' Ortalama 6.71x 6.81x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.28x 0.70x
s 1 Maksimuma Uzaklik -1.22x -1.67x
5o Performans -15.8% -13.2%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g § § Y § § § 2 § § 2 § § 2 % % § carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
°e 4 - - < 6 e & o o o o & c o 5 o ©° carpan seviyesine %9.6 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 191 Kapanig 1.52x
16 Minimum 1.32x 0.99x
1.4 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.48x 1.36x
1 Minimuma Uzaklik 0.20x 0.53x
0.8 Maksimuma Uzaklk -0.15x -0.15x
0.6 10.4 Performans -8.0% 10.9%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g § § § § § § § § § § 2 % 2 g § § ¢arpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o — i — i o o o o o o o o o o o o o

¢arpan seviyesine %10.4 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

19.5 XUSIN F/K Garpani (Cari)

18.

1?? Nu Son 3 Ay Son1Yil
16.5 Kapanig 8.80x

15.5 Minimum 8.63x 8.63x

14.5 .\M\ ,\‘ Maksimum 10.97x 18.47x
13.5

Ortalama 9.88x 12.61x
12.5 V
115 Minimuma Uzaklik 0.17x 0.17x
105 TV, Maksimuma Uzaklik 2.17x -9.67x

v v
9.5 ‘ ‘\'\W Performans -18.7% 51.7%
8.5

7.5
& m o o ¢ - ¢ % ¢ & < ¢ ¢ < < < o« Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I & g @8 @ g 2488 &g 949 g9 g9 4949 L. .
g S 49 2 9 g &g 99 8 & 48 89 5 8 8 g ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %43.3 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

’@{
5

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

) BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
> A (Normalize Edilmis)

20 Son3Ay  SoniYil
15 “ Kapanis 2.43
10 v " Minimum -12.2 -14.6
5 Maksimum 51 23.0
o Ortalama -2.2 2.2
Minimuma Uzaklik 14.6 17.0
B Maksimuma Uzaklik 26 -20.6
-10 Performans 2.7% 17.1%
-15
2w - G g g g g v ot o o o o s = Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S SSSSSIS R g g 2 T 9 R ® % 8 seviyeye 4.6 puan; son bir yillik ortalama
o - - - - o o o o o o o o o o o o o

seviyeye 0.3 puan yakiniz.

s | ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 40 BANK'-MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

>0 Son 3 Ay Son 1 Yil
40 Kapanig 40.3
Minimum 17.0 -12.2
30
Maksimum 52.1 52.1
20 0 Ortalama 38.3 221
10 Minimuma Uzaklik 233 525
Maksimuma Uzaklik -11.8 -11.8
0 Performans 5.8% 20.8%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2N 2 2 2 3 3 3 S T T T T LT T T ST O seviyeye 2 puan; son bir yillik ortalama
¥ S 9 9 8 9 9 8§ 89§ §T 5 % % R 3 @ o i
S % W@ @ «® O O o o © © ©o© ©o© © o o o o seviyeye 18.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)
m Son 3 Ay Son1Yil
20 J\ Kapanig -1.0
i) Minimum -14.1 -14.7
10 W
n Maksimum 3.6 27.3
0 Ortalama -4.8 2.1
/1 Minimuma Uzakhk 13.1 13.7
-10 W Maksimuma Uzaklik -4.6 -28.4
20 Performans 2.9% 13.9%
-30
g3 288 3 3 3333 3 33 33 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
Y 4 9 & o & & 0 8 N ® ¥ D . .
© % & o4 &9 o o © © ©o © o © o o o o © seviyeye 3.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Onceki
23 Eylil 11:00 Euro Bélgesi imalat PMI (Oncii) Eylil - 4538
23 Eylal 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Onci) Eylal - 52,9
23 Eylal 15:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi
23 Eylil 16:45 ABD imalat PMI (Oncii) Eylil 48,5 479
BEyliil 16:45 ABD Hizmet PMI (Oncil) Eyliil 55,2 55,7
BEylil 16:45 ABD Bilesik PMI (Oncil) Eyliil - 54,6
23 Eylul 17:15 ABD Fed Uyesi Goolshee'nin Konugmasi
24 Eyliil 03:30 Japonya imalat PMI (Oncii) Eylil - 49,8
24 Eylal 03:30 Japonya Hizmet PMI (Oncii) Eylal - 53,7
24 Eylal 10:00 Tiirkiye Reel Sektdr Giiven Endeksi Eylal - 98,0
24 Bylul 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Eylal - 75,40%
24 Eylal 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Agustos - 2,60%
24 Eylal 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Eylal - -25,1
24 Eylal 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Giiveni Eylal 102,8 103,3
24 Eylal 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Eylal - -19
24 Eyliil 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi
25 Eylal 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Agustos 2,70% 2,80%
25 Eylil 04:20 Gin 1Yillik Orta Vadeli Kredi Faiz Orani Eyliil 2,30% 2,30%
25 Eylal 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 20 Eyl - 14,20%
25 Eyll 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Agustos -6,60% 10,60%
26 Eylil 15:30 ABD GSYH (Yillik, Final) 2 2,90% 3,00%
26 Eyll 15:30 ABD Kisisel Ttiketim (Final) 2¢ - 2,90%
26 Eyliil 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (Final) 2¢ - 2,50%
26 Eyll 15:30 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Final) 2¢ - 2,80%
26 Eyll 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Agustos -2,80% 9,80%
26 Eyll 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari 21 Eyl - 219
26 Eyll 16:20 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasi
26 Eyll 16:30 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
26 Eylil 17:00 ABD Askida Konut Satiglar (Aylik) Agustos - -5,50%
27 Eylal 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Eylal 2,20% 2,60%
27 Eylal 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Eylal 2,00% 2,40%
27 Eylal 04:30 Gin Endistriyel Karlar (Yillik) Agustos - 3,60%
27 Eylal 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Temmuz - 109,5
27 Eylal 10:00 Tiirkiye Ekonomik Gliven Endeksi Eylal - 93,1
27 Eylal 10:00 Tiirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos - 7,29
27 Eylal 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Anketi Agustos - 2,80%
27 Eylal 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Anketi Agustos - 2,40%
27 Eylal 11:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi
27 Eylil 12:00 Euro Bolgesi Tiiketici Gliven Endeksi (Final) Eyliil -135
27 Eylal 15:30 ABD Kisisel Gelirler Agustos 0,40% 2,40%
27 Eylil 15:30 ABD Kisisel Giderler Agustos 0,30% 0,50%
27 Eylal 15:30 ABD Kisisel Ttiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos 0,10% 0,20%
27 Eylal 15:30 ABD Kisisel Ttiketim Harcamalar Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos 2,30% 2,50%
27 Eylal 15:30 ABD Gekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos 0,20% 0,20%
27 Eylal 15:30 ABD Gekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos 2,70% 2,60%
27 Eylil 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Eylal - 69,0
27 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Eylal - 62,9
27 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Eylal - 73,0
27 Eylul 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Eylal - 2,70%
27 Eyll 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Villik Enflasyon Beklentisi (Final) Eylil - 3,10%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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